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Dati Identificativi dell Impresa

Denominazione ACSM-AGAM S.P.A.

Indirizzo Sede VIA CANOVA 3 20900 MONZA MB

Codice Fiscale 95012280137

CCIAA/NREA MB/1860144

Forma Giuridica SOCIETA' PER AZIONI

Attivita Economica Ateco 2007 E 382109 - TRATTAMENTO E SMALTIMENTO DI ALTRI RIFIUTI NON PERICOLOSI
L’impresa appartiene al gruppo* GRUPPO ACSM AGAM - A2A

Quotazione in borsa Si

Numero di uffici e sedi secondarie 8

AVVERTENZA: Il richiamo al termine "Gruppo" non ha alcuna valenza né conseguenza giuridica essendo utilizzato a fini meramente
pratici per una piu immediata lettura della informazione. Lo stesso termine, pertanto, potrebbe essere utilizzato in questo documento
anche in assenza di un‘attivita di direzione e coordinamento da parte di un soggetto controllante (holding anche "personale” o
capogruppo) nei confronti di altre societa.

Informazioni di Bilancio

Bilancio ottico al: 31/12/2016 depositato il: 15/05/2017
Durata operativa del bilancio 12 mesi

Tipo di bilancio BILANCIO CONSOLIDATO

Relazione della societa di revisione Si

Comparto Pluriennali IAS/IFRS trasposto in IVCEE
Numero pagine bilancio depositato 100
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DOCUMENTI ED INFORMAZIONI DI BILANCIO

31/12/2015

31/12/2016

Principali voci di bilancio 31/12/2014
Attivo netto 444.175.000
Capitale sociale 76.619.000
Fatturato 199.856.000
Costo del personale 24.879.000
Utile/Perdita 6.596.000
- +A riserve/-Distr. riserve ND
- Altre distribuzioni ND
- Ammortamenti anticipati ND
- Dividendi ND

409.880.000
76.619.000
204.637.000
24.939.000
13.367.000
ND

ND

ND

ND

31/12/2015

401.463.000
76.619.000
184.918.000
24.668.000
11.632.000
ND

ND

ND

ND

31/12/2016

Principali indicatori di bilancio 31/12/2014

ROE 4

ROA 3,2

MOL/Ricavi 13,2

ROI Cerved 14

ROS 7
Nota

7,7
51
16,8
2,7
10,3

6,4
4.4
18,8
2,7
9,4

La presenza di un numero di fianco all’annualita nell’intestazione, indica la durata operativa del corrispondente bilancio, se differente da 12 mesi.
In tali condizioni i valori FATTURATO, COSTO DEL PERSONALE, UTILE/PERDITA e le voci di distribuzione dell’utile della sezione "Principali Voci di
Bilancio", e i valori ROE, ROA, ROI CERVED e ROS della sezione "Principali indicatori di Bilancio", non possono essere confrontati con i corrispondenti

valori delle altre annualita di bilancio, in quanto riferiti a periodi (durate operative) diversi.

Segnalazione Argomenti di Approfondimento

ARGOMENTI

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
elementi di crisi o difficolta’ per I'azienda

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
modifiche nei criteri di valutazione delle poste di bilancio

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
rinegoziazioni delle esposizioni debitorie dell'azienda

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
riduzione del personale, esodi, mobilita', prepensionamenti, ecc.

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
ricorso ad altri ammortizzatori sociali per il personale

Contenziosi in essere, potenziali o conclusi

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
segnalazioni, rilievi e richiami di informativa del Collegio Sindacale o dei Revisori

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
procedure e liquidazioni relative ad imprese connesse con l'azienda

- Cerved Group S.p.A. -
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Gruppo Acsm Agam

INDICE BILANCIO CONSOLIDATO ANNUALE

PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI

Situazione Patrimoniale Finanziaria

Conto Economico

Conto Economico Complessivo

Rendiconto Finanziario

Prospetto variazioni Patrimonio Netto consolidato

NOTE ESPLICATIVE

ALLEGATI

LN EWNRE

PR R R R R R R
NoOOuUDd WNERERO

Informazioni sul Gruppo Acsm Agam

Attestazione di conformita agli IFRS e prospetti di bilancio
Nuovi principi IFRS ed interpretazioni IFRIC in vigore
Rideterminazione del valori dell'esercizio 2015

Area e principi di consolidamento

Principi contabili rilevanti

Commenti alle principali voci del bilancio consolidato annuale
Classificazione IFRS 7

Informativa per settori operativi

. Rapporti con i soggetti controllanti

. Rapporti con parti correlate

. Impegni contrattuali e garanzie

. Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio
. Contenziosi e Passivita potenziali

. Informazioni di rischio qualitative

. Altre informazioni

. Operazioni non ricorrenti

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2016
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Gruppo Acsm Agam

PROSPETTI CONTABILI CONSOLIDATI

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2016

Nel corso del 2016, in applicazione del principio IAS 28, la partecipazione nella societa collegata Mestni Plinovodi D.O.O. ¢ stata
riclassificata , adottando il metodo del patrimonio netto, con efficacia retroattiva, tra il capitale immobilizzato, alla voce
“partecipazioni e altre attivita finanziarie”, in quanto sono venute meno le condizioni sottostanti la precedente classificazione
come “attivita destinata alla vendita”. La rideterminazione dei valori ha generato un impatto positivo sul patrimonio netto e
risultato consolidati dell'esercizio 2015, rispettivamente per €/000 913 ed €/000 543.

Prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria del Gruppo Acsm Agam

valori in migliaia di €uro

ATTIVITA' 31122016 31122015 01.01.2015
rideterminato rideterminato
Rif. Attivita non correnti
Nota
1 Immobili, impianti e macchinari 82.240 66.470 72.798
2 Avviamento 8.993 8.993 8.993
3 Attivita immateriali 180.148 202.918 200.886
4 Partecipazioni 4.744 4.335 3.792
partecipazioni in societa collegate e joint-venture 4.320 3.906 3.363
altre partecipazioni 424 429 429
5 Altre Attivita finanziarie non correnti 1.169 1.353 1.330
6 Attivita per imposte differite 5.007 4.247 4.847
Totale Attivita non correnti 282.301 288.316 292.646
g:)ft.a Attivita correnti
7 Rimanenze 3.534 3.769 4.445
8 Crediti commerciali: 84.458 85.211 92.354
crediti verso clienti 77.246 77.658 85.093
crediti verso parti correlate 7.212 7.553 7.261
9 Altri crediti 23.490 24.753 26.521
crediti verso altri 22.901 24.046 26.508
altri crediti verso parti correlate 589 707 13
10 Crediti per imposte correnti sul reddito 239 710 3.244
11 Altre attivita finanziarie correnti 1.222 455 1.684
altre attivita finanziarie verso parti correlate 1.222 455 1.684
12 Disponibilita liquide € mezzi equivalenti 6.219 7.579 6.690
Totale Attivita correnti 119.162 122.477 134.938
Attivita non correnti destinate alla dismissione 0 0 16.961
TOTALE ATTIVITA' 401.463 410.793 444.545
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Gruppo Acsm Agam

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2016

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 3r22016 31122015 e
rideterminato rideterminato
g:)ft.a Patrimonio netto
13 Patrimonio Netto del Gruppo 170.402 163.091 153.928
capitale sociale 76.619 76.619 76.619
Riserve 83.040 73.994 71.842
utile (perdita) d'esercizio 10.743 12.478 5.467
14 Patrimonio Netto di terzi 10.511 10.886 11.995
capitale sociale 9.622 9.454 10.866
utile (perdita) d'esercizio 889 1.432 1.129
Totale Patrimonio netto 180.913 173.977 165.923
Rif. Passivita non correnti
Nota
15 Finanziamenti a lungo termine 66.237 56.275 89.656
16 Benefici ai dipendenti 5.705 5.593 6.152
17 Fondi per rischi ed oneri 1.175 951 3.138
18 Passivita per imposte differite 8.561 9.130 10.775
19 Altre passivita non correnti 25.369 24.189 28.139
Totale Passivita non correnti 107.047 96.138 137.860
g:)ft.a Passivita correnti
20 Debiti verso banche 7.914 11.451 21.531
21 Finanziamenti a breve termine 40.904 62.154 34.620
22 Passivita finanziarie per strumenti derivati 0 6 36
23 Altre passivita finanziarie 0 53 0
altre passivita finanziarie verso parti correlate 0 53 0
24 Debiti commerciali: 38.032 40.513 44.848
debiti verso fornitori 30.066 28.678 32.669
debiti verso parti correlate 7.966 11.835 12.180
25 Altri debiti 26.589 25.284 24.750
altri debiti verso altri 20.783 18.194 17.798
altri debiti verso parti correlate 5.806 7.090 6.952
26 Debiti per imposte correnti sul reddito 64 1.217 0
Totale passivita correnti 113.503 140.678 125.786
P.ass1.\71t.a?1 associate ad attivita destinate alla 0 0 14.976
dismissione
TOTALE PASSIVITA' 401.463 410.793 444.545
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Gruppo Acsm Agam Bilancio consolidato al 31 dicembre 2016

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

1131:) ft'a Ricavi delle vendite 2016 " detze(:lln?na ‘o
27 Ricavi delle vendite e delle prestazioni 184918 204.637
- vs. terzi 174.977 195.340
- vs. parti correlate 9.941 9.297
- di cui non ricorrenti (70) 0
28 Altri ricavi e proventi operativi 19.784 16.607
- vs. terzi 18.265 16.326
- vs. parti correlate 1.519 281
- di cui non ricorrenti 0 3.871
Totale Ricavi delle vendite 204.702 221.244
g:)ft.a Costi operativi
29 ?/ariazif)ne delle rimanenze PF, semilavorati ¢ prodotti in corso di 298 579
avorazione
30 Costi per materie prime, servizi e godimento beni di terzi 128.150 150.288
- Costi per materie prime, materiali di consumo e merci 79.903 104.044
- vs. terzi 46.110 66.447
- vs. parti correlate 33.793 37.597
- Costi per servizi 39.727 37.247
- vs. terzi 36.759 34.500
- vs. parti correlate 2.968 2.747
- Costi per godimento beni di terzi 8.520 8.997
- vs. terzi 5.646 6.008
- vs. parti correlate 2.874 2.989
31 Costi per il personale 19.687 19.425
- di cui non ricorrenti 490 0
32 Oneri diversi di gestione 13.022 6.995
- vs. terzi 12.955 6.928
- vs. parti correlate 67 67
- di cui non ricorrenti 291 0
33 Accantonamenti 2.023 (62)
- di cui non ricorrenti 719 0
34 Ammortamenti e svalutazioni 24.063 23.383
Totale Costi operativi 187.173 200.608
UTILE OPERATIVO 17.529 20.636
L7 Gestione finanziaria
Nota
35 Proventi (oneri) finanziari (833) (1.137)
- vs. terzi (865) (1.163)
- vs. parti correlate 32 26
36 Altri proventi (oneri) da attivita e passivita finanziarie 815 543
Totale Gestione finanziaria (18) (594)
UTILE ANTE IMPOSTE 17.511 20.042
ll\zl:)ft.a Imposte sul reddito
37 Imposte correnti (7.115) (7.306)
38 Imposte differite 1.236 1.174
Pagina 5
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Gruppo Acsm Agam Bilancio consolidato al 31 dicembre 2016

Totale Imposte sul reddito (5.879) (6.132)

RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITA' DESTINATE A

CONTINUARE 11.632 13.910

RISULTATO DELLE ATTIVITA’ DESTINATE ALLA 0 0

DISMISSIONE

UTILE DELL'ESERCIZIO 11.632 13.910

attribuibile a:

- Azionisti della Capogruppo 10.743 12.478

- Azionisti di minoranza (o terzi) 889 1.432

39 Risultato per azione base 0,1402 0,1629
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 2016 _ 2015
rideterminato

Utile dell'esercizio 11.632 13.910
Altre componenti di conto economico complessivo che non saranno

successivamente riclassificate nell’utile/ (perdita) d’esercizio:

(Perdita)/utile attuariale su piani a benefici definiti (387) 283
Imposte sul reddito 93 (122)
Totale altre componenti di conto economico complessivo che non
saranno successivamente riclassificate nell’utile /(perdita) d’esercizio al
netto delle imposte (294) 161
Totale utile/perdita complessiva (al netto delle imposte) 11.338 14.071
Attribuibile a:

- Azionisti della capogruppo 10.459 12.639
- Azionisti di minoranza (o terzi) 879 1.432

Pagina 6
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Gruppo Acsm Agam Bilancio consolidato al 31 dicembre 2016

RENDICONTO FINANZIARIO
Rendiconto finanziario 2016 ride tigrllfina to
Flussi finanziari netti da attivita operativa
Risultato netto dell'esercizio 11.632 13.910
Flussi non monetari
Amm.to immobili, impianti e macchinari 8.210 8.642
Amm.to attivita immateriali 12.460 10.997
Utilizzo f.di amm.to immobili, impianti e macchinari (504) 319)
Utilizzo f.di amm.to attivita immateriali (1.156) (267)
Svalutazione (rivalutazioni) immobili, impianti e macchinari 328 0
Svalutazione (vivalutazioni) immob. finanziarie (815) (543)
Altre svalutazioni 6 198
Accantonamento a svalutazione crediti 3.057 3.545
Variazione dei fondi per benefici ai dipendenti 112 (403)
Variazione dei fondi per rischi ed oneri 224 (164)
Variazione delle imposte differite (1.328) (1.045)
Interessi passivi/(attivi) netti 833 1.136
Imposte correnti 7.116 7.306
Totale flussi non monetari 28.543 29.083
Variazione del capitale circolante
Variazione rimanenze 228 477
Variazione crediti commerciali ed altri crediti (868) 4.005
Variazione debiti commerciali ed altri debiti 13 (7.706)
Imposte sui redditi pagate (7.798) (3.552)
Totale variazione del capitale circolante (8.415) (6.776)
Totale flussi finanziari netti da attivita operativa 31.760 36.217
Flussi finanziari netti da attivita di investimento
Investimenti immobili, impianti e macchinari (2.807) (2.152)
Investimenti attivita immateriali (12.507) (13.378)
Investimenti partecipazioni 404 0
Disinvestimenti immobili, impianti e macchinari 2.255 616
Disinvestimenti attivita immateriali 720 157
Flussi finanziari netti da attivita operative cessate 0 1.299
Interessi attivi incassati 414 713
Totale flussi finanziari netti impiegati nell'attivita di investimento (11.521) (12.745)
Flussi finanziari netti da attivita di finanziamento
Rimborso mutui e debiti finanziari (17.497) (23.025)
Erogazione mutui/altri debiti a medio lungo termine 30.176 0
Variazione altri debiti verso banche a breve (27.504) 7.098
Variazione altre attivita / passivita finanziarie (827) 1.253
Interessi passivi pagati (1.250) (1.896)
Dividendi pagati dalla Capogruppo (3.448) (2.682)
Dividendi pagati dalle controllate (1.255) 0
Altre variazioni patrimonio netto 6 (790)
Totale flussi finanziari netti impiegati nell'attivita di finanziamento (21.599) (22.583)
Flusso di cassa netto (1.360) 889
Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio 7.579 6.690
Disponibilita liquide alla fine dell'esercizio 6.219 7.579
Pagina 7
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Gruppo Acsm Agam Bilancio consolidato al 31 dicembre 2016

Prospetto variazioni Patrimonio Netto Consolidato Gruppo Acsm-Agam al 31.12.2016

Migliaia di Euro
. ) ‘ ) i ) utili ) utili
Capitale Riserva da Riserve di Riserva Riserva Altre riserve  (perdite) a Riserva da {perdite) PN PN PN
Sociale  sovrapprezzo rivalutazione  EFfettilAs  legale o " consolidamento | 1L Gruppo Terzi Totale

Patrimonio netto al 01.01.2015 rideterminato 76.619 12.960 749 (297) 2301 28.751 26.696 222 5.837 153.928 11995  165.923
Destinazione risultato 332 5.505 (5.837) i) o
Dividendi agli azionisti (2.681) (2.681) (2.541) (5.223)
Altre Variazioni

795 795 795

(795) . (795) (795)
Operazioni con soci 0 0 0 0 332 0 2.029 0 (5.837) (3.476) (2.541) (6.017)
Risultato dell'esercizio 12.478 12.478 1.432 13.910
Variazione Other Comprehensive Income 161 161 161
Risultato complessivo dell'esercizio 0 0 0 0 0 0 161 0 12.478 12.639 1.432 14.071
Patrimonio netto al 31.12.2015 rideterminato 76.619 12.960 749 (297) 2723 28.751 28.886 222 12.478 163.091  10.886  173.977
Patrimonio netto al 01.01.2016 rideterminato 76.619 12.960 749 (207) 2723 28.751 28.886 22 12.478 163.091  10.886  173.977
Destinazione risultato A13 12.065 (12.478) 0 o
Dividendi agli azionisti (2.448) (3.448) (1.254) (4.702)
Altre Variazioni 300 300 300
Opstazionsconsoc 0 0 0 0 13 0 8.917 0 (12.478) (3.148)  (1.254) (4.402)
Risultato dell'esercizio 10.743 10.743 889 11.632
Variazione Other Comprehensive Income (284) (284) (10) (294)
Risultato complessivo dell'esercizio 0 0 0 0 0 0 0 0 10.459 10.459 879 11.338
S T 76.619 12.960 749 (297) 3.136 28.751 37.803 22 10.459 170.402 10511 180.913

Per il Consiglio di Amministrazione:

Il Presidente L’Amministratore Delegato
Giovanni Orsenigo Paolo Soldani

Pagina 8
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Gruppo Acsm Agam Bilancio consolidato al 31 dicembre 2016

NOTE ESPLICATIVE

1 INFORMAZIONI SUL GRUPPO ACSM AGAM

La capogruppo Acsm -Agam S.p.A. ha sede legale e amministrativa in Monza, via A. Canova n. 3 e sede
amministrativa in Como, via P. Stazzi n.2, con capitale sociale di euro 76.619.105 interamente
sottoscritto e versato. La societa, iscritta presso il Registro delle Imprese di Monza e Brianza, codice
fiscale 9512280137 e partita IVA 01978800132, & quotata al Mercato Telematico Azionario di Milano.
Acsm-Agam S.p.A. e le sue controllate (“Gruppo Acsm Agam”) operano nel mercato italiano.

| soggetti controllanti sono il Comune di Como, il Comune di Monza e A2A S.p.A.

La capogruppo opera nel teleriscaldamento, attraverso tre impianti di cogenerazione, nella
termovalorizzazione dei rifiuti e nella gestione calore di edifici pubblici e privati.

La stessa opera nei succitati settori in virtu di affidamenti diretti, convenzioni e concessioni rilasciate tra
gli altri dai Comuni di Como e di Monza nonché contratti con soggetti privati.

La societa, nell’esercizio delle attivita di teleriscaldamento e termovalorizzazione produce inoltre energia
termica e elettrica. Quest’ultima, per la parte non auto consumata, viene ceduta al GSE e alle controllate
per soddisfare il fabbisogno interno, mentre I'energia termica alimenta la rete di teleriscaldamento a
Como gestita tramite la controllata ComocCalor S.p.A.. La societa infine assicura, tramite specifici contratti
di servizio, le attivita c.d. corporate a tutte le societa controllate.

Il Gruppo Acsm Agam opera, inoltre, nel settore della vendita di gas metano ed energia elettrica, della
distribuzione gas e della gestione idrica.

Il presente bilancio consolidato annuale e stato oggetto di approvazione da parte del Consiglio di
Amministrazione del 24 marzo 2017 che ne ha autorizzato la pubblicazione.

L’Assemblea dei soci & stata convocata per I'approvazione del bilancio di esercizio in data 27 aprile 2017
in prima convocazione, il 28 aprile 2017 in seconda convocazione.

Al 31 dicembre 2016, le societa appartenenti al Gruppo e le rispettive attivita gestite sono le seguenti:
e ENERXENIA S.p.A. (controllata)

La societa svolge I'attivita di vendita di gas metano ed energia elettrica.
Il capitale sociale interamente sottoscritto e versato & pari a €/000 5.829 e risulta cosi ripartito:

— 91,46% posseduto da Acsm—Agam S.p.A,;

— 6,18% posseduto da Asme S.p.A,;

— 0,45% posseduto da Canturina Servizi Territoriali S.p.A.;
— 1,91% posseduto da Serenissima Gas S.p.A..

Il capitale sociale risulta interamente sottoscritto e versato.

La partecipazione & consolidata, anche per effetto della quota indiretta detenuta da Serenissima Gas
S.p.A., sulla base di una quota di Gruppo pari al 92,97%.
La quota diretta di possesso da parte della Capogruppo € pari al 91,46%.

e Acsm Agam Reti Gas Acqua S.p.A. (controllata)

La societa svolge I'attivita di distribuzione del gas naturale in 33 comuni delle provincie di Como, Monza
e Treviso nonché |'attivita di gestione del servizio idrico a Como, Cernobbio (Co) e Brunate (Co).

Pagina 9
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Gruppo Acsm Agam Bilancio consolidato al 31 dicembre 2016

La societa ha un capitale sociale di €/000 54.459 interamente sottoscritto e versato da Acsm-Agam
S.p.A..

e SERENISSIMA GAS S.p.A. (controllata)

La societa svolge I'attivita di distribuzione di gas naturale in 14 comuni delle province di Venezia, Udine e
Monza e Brianza.

Il capitale sociale pari a €/000 9.230 risulta cosi ripartito:

— 78,44% posseduto da Acsm—Agam S.p.A;
— 20,39% posseduto da Gas Plus Reti S.r.l.;
— 1,17% azioni proprie detenute dalla stessa Serenissima Gas S.p.A..

Il capitale sociale, sottoscritto per €/000 9.230, risulta interamente versato da entrambi i soci.

La partecipazione e consolidata sulla base della quota di proprieta della Acsm—Agam S.p.A.
complessivamente pari al 79,37% anche per effetto delle azioni proprie detenute dalla societa stessa
(1,17% del Capitale Sociale).

e COMOCALOR S.p.A. (controllata)

ComocCalor S.p.A. opera nel settore del teleriscaldamento urbano nel comune di Como.
Il capitale sociale pari a €/000 3.516 risulta cosi ripartito:

—  51% Acsm-Agam S.p.A.;
—  49% Pezzoli Petroli S.r.l.
Il capitale sociale, sottoscritto per €/000 3.516, risulta interamente versato da entrambi i soci.

e COMO ENERGIA S.c.ar.l. (joint venture)

La societa consortile costituita della per la gestione del contratto di appalto aggiudicato ai consorziati dal
Comune di Como riguardante la gestione calore degli edifici dell’Amministrazione Comunale. La
composizione societaria al 31 dicembre 2016 € la seguente:

e 70% Acsm-Agam S.p.A.;
e 30% Manutencoop Facility Management S.p.A..

Il tipo di governance della Societa non consente ad Acsm—Agam S.p.A. I'esercizio del controllo che viene
effettuato in maniera congiunta con l'altro socio e quindi non rientra nel perimetro di consolidamento.

e  SO.E.RA. ENERGY CALOR (consorzio)

SO.E.RA. ENERGY CALOR, consorzio costituito per la gestione calore nel Comune di Cologno Monzese. La
partecipazione, risulta detenuta dalla capogruppo Acsm-Agam S.p.A. per una quota pari al 50%.

e  MESTNI PLINODOVI D.O.O. (collegata)

Mestni Plinovodi D.O.0. & una societa partecipata al 49,88%. Nel 2007 si € provveduto all’acquisto da
AEM S.p.A. (ora A2A S.p.A.) della partecipazione per un valore di €/000 500. Il trasferimento ad Acsm-
Agam S.p.A. della partecipazione e dei relativi obblighi sottoscritti da AEM collegati alla stessa, & stato
formalizzato in data 23 febbraio 2007. Tale accordo ha rappresentato I'ultimo atto dell’operazione
delineata dall’accordo quadro del 25 luglio 2006 tra Comune di Como, Acsm-Agam S.p.A. e AEM S.p.A.
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(ora A2A S.p.A.) ed approvata dall’assemblea di Acsm-Agam S.p.A. del 5 agosto 2006. Come stabilito dai
contratto di acquisto, in data 30 giugno 2009 é stata acquistata un’ulteriore quota di partecipazione
societaria pari al 8,77% per €/000 1.552.

In sede di formazione del bilancio, gia a partire dall'esercizio 2013, Acsm-Agam S.p.A. aveva riclassificato
la partecipazione nelle attivita finanziarie disponibili per la vendita, applicando il trattamento contabile
imposto dall’'IFRS 5, in quanto insieme ai soci, Iren Acqua Gas S.p.A. e Iren S.p.A. era stata sottoscritta
una lettera di intenti avente ad oggetto la cessione della partecipazione detenuta pariteticamente dai
primi due soggetti.

Nel bilancio 2015, tale partecipazione risultava ancora iscritta nelle attivita finanziarie disponibili per la
vendita, essendoci ancora la volonta di cederla come previsto dal budget 2015 approvato dal C.d.A. della
societa nel mese di dicembre 2014.

Nel corso dell'esercizio 2016, sono venuti meno i presupposti per classificare la partecipazione tra le
attivita finanziarie disponibili per la vendita.

Lo IAS 28, paragrafo 21, prevede che se una partecipazione in una societa collegata o in una joint venture
classificata precedentemente come posseduta per la vendita non soddisfa pili i criteri per essere cosi
classificata, la stessa deve essere contabilizzata adottando il metodo del patrimonio netto con efficacia
retroattiva a partire dalla data in cui era stata classificata come posseduta per la vendita.
Conseguentemente, la partecipazione € stata riclassificata, con efficacia retroattiva, tra il capitale
immobilizzato, alla voce “partecipazioni e altre attivita finanziarie”. Si rimanda al successivo paragrafo 4
per maggiori dettagli sui relativi impatti sul patrimonio netto e sul conto economico.

e COMODEPUR S.p.A. (altre partecipazioni)

La societa gestisce I'impianto per la depurazione delle acque reflue del primo bacino del lago di Como. La
partecipazione di Acsm-Agam S.p.A. in tale societa risulta pari al 9,81%.

2 ATTESTAZIONE DI CONFORMITA AGLI IFRS E PROSPETTI DI BILANCIO

Il bilancio consolidato & stato redatto in conformita agli International Financial Reporting Standards
(IFRS) , cosi come omologati dall'Unione Europea, e ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del
D.Lgs n. 38/2005.

| prospetti sono presentati in migliaia di euro, moneta funzionale del Gruppo, e tutti i valori indicati nelle
note sono arrotondati alle migliaia di euro salvo quando diversamente indicato.

| prospetti della situazione Patrimoniale Finanziaria, di Conto Economico, di Conto Economico
Complessivo e di Rendiconto Finanziario che il Gruppo ha scelto di adottare hanno le seguenti
caratteristiche:

Situazione Patrimoniale-Finanziaria

Il Gruppo Acsm Agam, in funzione della natura delle proprie operazioni ha deciso di esporre le voci della
Situazione Patrimoniale Finanziaria distinguendo:

1. le "attivita correnti e non correnti";
2. le "passivita correnti e non correnti".

Conto Economico
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Il Gruppo Acsm Agam ha scelto di esporre i costi nello schema di conto economico usando una
classificazione basata sulla natura degli stessi (materie prime e materiali di consumo utilizzati, costi del
personale, svalutazioni e ammortamenti, ecc.).

Peraltro vengono evidenziati i ricavi e i costi considerati non ricorrenti al fine di meglio rappresentare
I'andamento delle attivita ripetitive, in ottemperanza a quanto previsto dalla delibera Consob n. 15519

del 27 luglio 2006.

Conto Economico Complessivo

Negli schemi di bilancio e riportato, in forma di prospetto separato, ad integrazione del prospetto di
“Conto economico” che accoglie il risultato economico dell'esercizio, il prospetto di “Conto economico
complessivo” che include, sia il risultato economico dell'esercizio, sia le variazioni di patrimonio netto
afferenti a poste di natura economica che per espressa previsione dei principi contabili internazionali,
sono rilevate tra le componenti del patrimonio netto (Altre componenti dell’utile complessivo).

Rendiconto Finanziario

Il Rendiconto Finanziario e redatto secondo il metodo indiretto in quanto ritenuto rappresentativo della
realta operativa del Gruppo.

3 Nuovi PrINCIPI IFRS ED INTERPRETAZIONI IFRIC IN VIGORE

Nuovi principi contabili, interpretazioni e modifiche adottati dal Gruppo.

| principi contabili adottati per la redazione del bilancio d’esercizio sono conformi a quelli utilizzati per la
redazione del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2015, fatta eccezione per I'adozione dei nuovi principi,
modifiche ed interpretazioni in vigore dal 1 gennaio 2016. Il Gruppo non ha adottato anticipatamente
alcun altro principio, interpretazione o modifica pubblicato ma non ancora in vigore.

Sebbene questi nuovi principi e modifiche siano stati applicati per la prima volta nel 2016, non hanno
avuto impatti sul bilancio consolidato del Gruppo.

A decorrere dal 1° gennaio 2016 sono state applicate alcune integrazioni conseguenti a specifici paragrafi
dei principi contabili internazionali, nessuna delle quali ha determinato, rispetto al 31 dicembre 2015, un
effetto sui risultati economici e finanziari del Gruppo né sulle modalita espositive.

Le variazioni principali sono di seguito illustrate:

- maodifiche all’'IFRS 11 “Accordi a controllo congiunto”: emesso dallo IASB in data 6 maggio 2014,
I’emendamento al principio in esame fornisce le linee guida relative al trattamento contabile da
adottare in caso di acquisizioni di partecipazioni in accordi a controllo congiunto, la cui attivita
incontri la definizione di “business” cosi come definito dall’'IFRS 3 “Aggregazioni di imprese”. La
modifica in oggetto & applicabile a decorrere dal 1° gennaio 2016;

- maodifiche allo IAS 1 “Presentazione del bilancio”: emesso dallo IASB in data 18 dicembre 2014 e
applicabile a decorrere dal 1° gennaio 2016, la modifica al principio in esame chiarisce esplicita-
mente che l'informativa non significativa non deve essere fornita anche se espressamente
richiesta da uno specifico IFRS. In merito alle note esplicative al bilancio, non e previsto uno
specifico ordine e quindi la societa potrebbe anche decidere di presentare le note per singola
voce di bilancio, commentando il contenuto e le variazioni del periodo insieme alla descrizione

del principio contabile applicato per quella voce. La modifica al principio in oggetto intende
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inoltre fornire chiarimenti in merito alla aggregazione o disaggregazione di voci di bilancio
gualora il loro importo sia rilevante o “materiale”. In particolare, la modifica al principio richiede
che non si proceda con I'aggregazione di poste di bilancio con caratteristiche differenti o con la
disaggregazione di voci di bilancio che renda difficoltosa I'informativa e la lettura del bilancio
stesso. Inoltre, con riferimento all’esposizione della posizione finanziaria di una entit3,
I’emendamento chiarisce la necessita di disaggregare alcune voci previste dai paragrafi 54
(Posizione finanziaria) e 82 (Conto economico) dello IAS 1;

- maodifiche allo IAS 16 “Immobili, impianti e macchinari” e allo IAS 38 “Attivita immateriali”:
questa modifica ai due principi riportati, emessa dallo IASB il 12 maggio 2014, chiarisce che un
processo di ammortamento basato sui ricavi non puo essere applicato con riferimento agli
elementi di immobili, impianti e macchinari, in quanto tale metodo si basa su fattori (ad esempio
volumi e prezzi di vendita) che non rappresentano |'effettivo consumo dei benefici economici
dell’attivita sottostante. Il divieto sopra indicato e stato incluso anche nello I1AS 38, in base al
quale le attivita immateriali potranno essere ammortizzate sulla base dei ricavi solo se si riesce a
dimostrare che i ricavi e il consumo dei benefici economici dell’attivita immateriale sono
altamente correlati;

- con le modifiche ai principi contabili internazionali IAS 41 “Agricoltura” e IAS 16 “Immobili,
impianti e macchinari”, lo IASB ha stabilito che le piante fruttifere, utilizzate esclusivamente per
la coltivazione di prodotti agricoli nel corso di vari esercizi, dovrebbero essere soggette allo
stesso trattamento contabile riservato ad immobili, impianti e macchinari a norma dello IAS 16
“Immobili, impianti e macchinari”, in quanto il “funzionamento” & simile a quello della
produzione manifatturiera. Le modifiche in esame sono applicabili con decorrenza dal 1° gennaio
2016;

- maodifiche allo IAS 27 “Bilancio separato”: 'emendamento al principio in esame, emanato dallo
IASB in data 12 agosto 2014 e applicabile con decorrenza dal 1° gennaio 2016, consente ad
un’entita di utilizzare il metodo del Patrimonio netto per contabilizzare nel bilancio separato gli
investimenti in societa controllate, joint ventures e in imprese collegate;

- maodifiche all’'IFRS 10 “Bilancio consolidato”: la modifica al presente principio, emessa in data 18
dicembre 2014 riguarda l'esenzione dalla presentazione del bilancio consolidato, di una
controllante intermedia qualora la sua controllante sia una “investment entities” e valuta le
proprie controllate al fair value. L’emendamento al principio € applicabile con effetto retroattivo
a decorrere dal 1° gennaio 2016;

- maodifiche allo IAS 28 “Partecipazioni in imprese collegate e joint ventures”: in data 18 dicembre
2014 il presente principio e stato modificato in merito a partecipazioni detenute in societa colle-
gate o joint ventures che siano “investment entities”: tali partecipazioni possono essere valutate
con il metodo del Patrimonio netto utilizzando i valori di bilancio delle partecipate e quindi
mantenendo le valutazioni al fair value degli investimenti detenuti dalla partecipata. Tale
modifica & applicabile con decorrenza dal 1° gennaio 2016;

- miglioramenti annuali agli IFRS (ciclo 2012-2014): in data 25 settembre 2014 lo IASB ha
pubblicato una serie di emendamenti ad alcuni principi contabili internazionali, applicabili con
decorrenza dal 1° gennaio 2016. Le modifiche riguardano:

(i) IFRS 5 “Attivita non correnti possedute per la vendita e attivita operative cessate”;

(ii) IFRS 7 “Strumenti finanziari: informazioni integrative”;

(iii) IAS 19 “Benefici a dipendenti”;

(iv) IAS 34 “Bilanci intermedi”.
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Per quanto riguarda il primo punto, la modifica chiarisce che non si deve ricorrere alla riesposizione dei
dati di bilancio qualora una attivita o un gruppo di attivita disponibili per la vendita venga riclassificata
come “detenuta per essere distribuita”, o viceversa.

Con riferimento all'IFRS 7, 'emendamento in oggetto stabilisce che qualora un’entita trasferisca
un’attivita finanziaria a condizioni tali da consentire la “derecognition” dell’attivita stessa, viene richiesta
I'informativa riguardante il coinvolgimento residuo dell’entita stessa nell’attivita trasferita, qualora abbia
sottoscritto dei contratti di servizio che evidenziano una interessenza dell’entita nella futura
performance delle attivita finanziarie trasferite.

La modifica dello IAS 19 proposta, chiarisce che il tasso di sconto per attualizzare le obbligazioni per
benefici successivi al rapporto di lavoro, sia determinato con riferimento ai rendimenti di mercato dei
titoli obbligazionari di aziende primarie e, nei Paesi dove non esiste un “mercato spesso” di tali titoli,
siano utilizzati i rendimenti di mercato dei titoli di enti pubblici.

L’emendamento proposto allo IAS 34 richiede I'indicazione di riferimenti incrociati tra i dati riportati nel
bilancio intermedio e I'informativa ad essi associata.

- miglioramenti agli IFRS (ciclo 2010-2012) e modifiche allo IAS 19, applicabili con decorrenza dal 1
gennaio 2016

| principi contabili, le modifiche ed interpretazioni di futura applicazione
a) omologati dall’Unione europea:

- IFRS 9 Strumenti finanziari - Pubblicato nel luglio 2014, I'lIFRS 9 sostituisce lo IAS 39 Strumenti
finanziari: rilevazione e valutazione. L'IFRS 9 introduce nuove disposizioni per la classificazione e
la valutazione degli strumenti finanziari, compreso un nuovo modello per le perdite attese ai fini
del calcolo delle perdite per riduzione di valore sulle attivita finanziarie, e nuove disposizioni
generali per le operazioni di contabilizzazione di copertura. Inoltre, include le disposizioni per la
rilevazione ed eliminazione contabile degli strumenti finanziari in linea con I'attuale IAS 39.
L'IFRS 9 si applica a partire dagli esercizi che hanno inizio da o dopo il 1° gennaio 2018.
L'adozione anticipata e consentita.

- IFRS 15 Ricavi provenienti da contratti con i clienti - I'lFRS 15 introduce un quadro generale
comprensivo per stabilire se, quando e in quale misura avverra la rilevazione dei ricavi. Il
principio sostituisce i criteri di rilevazione enunciati nello IAS 18 Ricavi, nello IAS 11 Lavori su
ordinazione e nell'lFRIC 13 Programmi di fidelizzazione della clientela. L'IFRS 15 si applica a
partire dagli esercizi che hanno inizio da o dopo il 1° gennaio 2018. L'adozione anticipata e
consentita. Il Gruppo intende applicare retroattivamente I'IFRS 15 a partire dal bilancio per
I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2018. Pertanto, applichera tutte le disposizioni del nuovo
standard a ciascun periodo comparativo presentato. E' in corso una valutazione analitica
dell'impatto derivante dall'applicazione dell'IFRS 15, che, dalle prime analisi, risulta non essere
significativo;

b) Non ancora omologati dall’Unione europea:

- IFRS 16 “Leases”: il presente principio sostituisce lo IAS 17 e stabilisce i criteri per la rilevazione,
valutazione e presentazione dei contratti di leasing. L'IFRS 16 si applica a partire dagli esercizi
che hanno inizio il 1 gennaio 2019 o in data successiva. L'adozione anticipata € consentita per le
entita che applicano I'lFRS 15 Ricavi provenienti da contratti con i clienti alla data di prima
applicazione dell'lFRS 16 o che gia lo applicavano. E' in corso una valutazione analitica
dell'impatto derivante dall'applicazione dell'lFRS 16, che, dalle prime analisi, risulta non essere
significativo;
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- Modifiche allo IAS 7 “Informazioni integrative in bilancio sugli strumenti finanziari”: la modifica al
principio, applicabile a decorrere dal 1° gennaio 2017, & stata emessa dallo IASB in data 29
gennaio 2016 e richiede che un’entita dia un’informativa che consenta agli utilizzatori del
bilancio di valutare le variazioni delle passivita che scaturiscano da attivita finanziarie;

- Modifiche allo IAS 12 “Imposte sul reddito”: in data 19 gennaio 2016 lo IASB ha pubblicato
alcune modifiche che mirano a chiarire come contabilizzare le attivita fiscali differite relative a
strumenti di debito misurati al fair value. Le modifiche sono applicabili a partire dal 1° gennaio
2017;

- Moadifiche all'lFRS 4 “Contratti assicurativi”: la modifica emessa dallo IASB in data 12 settembre
2016 disciplina gli effetti derivanti dall’applicazione del principio in oggetto unitamente a quelli
legati all’adozione dell’IFRS 9 “Strumenti finanziari” nei bilanci delle societa emittenti contratti
assicurativi. Tale emendamento e applicabile con decorrenza dal 1° gennaio 2018;

- I'IFRS 14 e le modifiche allo IAS 28, all'lFRS 10, all'IFRS 2, sono in corso di omologazione dall’'UE
al 31 dicembre 2016 e applicabili ai bilanci degli esercizi che iniziano dopo il 1 gennaio 2016.

4 RIDETERMINAZIONE DEL VALORI DELL'ESERCIZIO 2015

Acsm-Agam S.p.A aveva riclassificato la partecipazione detenuta nel capitale di Mestni Plinovodi
(49,88%) nelle attivita finanziarie disponibili per la vendita in quanto insieme ai soci, Iren Acqua Gas
S.p.A. e Iren S.p.A. era stata sottoscritta una Lettera di Intenti avente ad oggetto la cessione della
partecipazione detenuta pariteticamente dai primi due soggetti.

Nel bilancio consolidato 2015, tale partecipazione risultava iscritta nelle attivita finanziarie disponibili per
la vendita, a causa di eventi non imputabili alla societa, essendoci ancora la volonta di cederla come
previsto dal budget 2015 approvato dal C.d.A. della societa nel mese di dicembre 2014.

Nel corso dell'esercizio 2016, sono venuti meno i presupposti per classificare la partecipazione tra le
attivita finanziarie disponibili per la vendita.

Lo IAS 28, paragrafo 21, prevede che se una partecipazione in una societa collegata o in una joint venture
classificata precedentemente come posseduta per la vendita non soddisfa pil i criteri per essere cosi
classificata, la stessa deve essere contabilizzata adottando il metodo del patrimonio netto con efficacia
retroattiva a partire dalla data in cui era stata classificata come posseduta per la vendita.
Conseguentemente, la partecipazione e stata riclassificata, con efficacia retroattiva, tra il capitale
immobilizzato, alla voce “partecipazioni e altre attivita finanziarie”.

Come conseguenza, |'effetto sul patrimonio netto rideterminato al 1 gennaio 2015 & pari a €/000 370,
I'effetto sul conto economico rideterminato 2015 & pari a €/000 543, con conseguente effetto cumulato
sul patrimonio netto rideterminato al 31 dicembre 2015 pari a €/000 913.

Le rettifiche sono riportate nella seguente tabella:
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€/000
31.12.2014 01.01.2015 31.12.2015 31.12.2015
pubblicato restatement rideterminato pubblicato restatement rideterminato
- Partecipazioni 455 3.337 3.792 455 3.880 4.335
- Altre attivita non correnti 288.854 288.854 283.981 283.981
Totale Attivita non correnti 289.309 3.337 292.646 284.436 3.880 288.316
Attivita correnti 134.938 134.938 122.477 122.477
Attivita non correnti destinate alla vendita 19.928 (2.967) 16.961 2.967 (2.967) -
Totale Attivita 444.175 370 444.545 409.880 913 410.793
Patrimonio netto consolidato 165.553 370 165.923 173.064 913 173.977
Passivita non correnti 137.860 137.860 96.138 96.138
Passivita correnti 125.786 125.786 140.678 140.678
Pa55|Y|ta .astsocnate ad attivita destinate 14.976 14.976 i i
alla dismissione
Totale Passivita 444.175 370 444.545 409.880 913 410.793
2015 2015
pubblicato restatement rideterminato
Ricavi delle vendite 221.244 221.244
Costi operativi 200.608 200.608
Utile operativo 20.636 - 20.636
- Proventi (oneri) finanziari (1.137) (1.137)
- AItrllp’rc?v?ntl (gngrl) da attivita e i 43 13
passivita finanziarie
Gestione finanziaria (1.137) 543 (594)
Utile ante-imposte 19.499 543 20.042
Imposte (6.132) (6.132)
Risultato attivita destinate a continuare 13.367 543 13.910
Risultato attivita destinate alla dismissione - -
Utile dell'esercizio consolidato 13.367 543 13.910
attribuibile a:
- Azionisti della Capogruppo 11.935 543 12.478
- Azionisti della minoranza (o terzi) 1.432 1.432
5 AREA E PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO

Il bilancio consolidato comprende il bilancio di Acsm-Agam S.p.A. e delle sue societa controllate sulle
quali la stessa ha il diritto di esercitare, direttamente o indirettamente, il controllo, ovvero quando il
Gruppo e esposto ai rendimenti variabili derivanti dal proprrio rapporto con I'entita, o vanta dei diritti su
tali rendimenti, avendo nel contempo la capacita di influenzarli esercitando il proprio potere sull'entita

stessa.

L’area di consolidamento, con riferimento alle partecipazioni consolidate integralmente (riprendendo
integralmente gli elementi dell’attivo e del passivo, dei ricavi e dei costi della societa controllata), non
risulta modificata rispetto al 31 dicembre 2015.

| piti significativi principi di consolidamento adottati sono i seguenti:

e |e societa controllate sono consolidate a partire dalla data in cui il controllo & stato effettivamente
acquisito dal Gruppo e cessano di essere consolidate dalla data in cui il controllo e trasferito al di fuori
del Gruppo. Laddove si riscontri una perdita di controllo di una societa rientrante nell’area di
consolidamento, la situazione contabile consolidata include il risultato dell’esercizio fino al periodo
dell’esercizio nel quale il Gruppo Acsm Agam ne ha mantenuto il controllo;

e |e attivita e le passivita delle societa partecipate sono consolidate con il metodo di consolidamento
integrale, ovvero sono inserite nella situazione contabile consolidata eliminando il valore di carico
delle partecipazioni contro la corrispondente frazione del patrimonio netto posseduta delle imprese
partecipate attribuendo ai singoli elementi dell’attivo e del passivo il loro valore corrente alla data di
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acquisizione del controllo. L'eventuale differenza residua, se positiva e iscritta alla voce dell’attivo
non corrente della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata “Avviamento”, mentre se negativa
€ addebitata a conto economico;

e |a quota di patrimonio netto e di risultato di esercizio di competenza degli azionisti terzi delle societa
consolidate e evidenziata in un’apposita voce di patrimonio netto e del conto economico;

e i reciproci rapporti di debito e credito, nonché quelli di costo e ricavo, fra le societa oggetto del
consolidamento e gli effetti di tutte le operazioni di importanza significativa intercorse fra le
medesime societa sono stati eliminati. Le perdite infra-gruppo non sono eliminate perché si
considerano rappresentative di un effettivo minor valore del bene ceduto.

Il bilancio consolidato al 31 dicembre 2016 comprende i bilanci di:

e Acsm-Agam S.p.A., societa capogruppo;

Acsm Agam Reti Gas Acqua S.p.A., controllata al 100% da Acsm-Agam S.p.A.;

ComocCalor S.p.A., controllata al 51% da Acsm-Agam S.p.A;

Enerxenia S.p.A., controllata al 92,97% (quota diretta e indiretta tramite Serenissima Gas S.p.A.);
Serenissima Gas S.p.A., controllata al 79,38% da Acsm-Agam S.p.A..

6 PRINCIPI CONTABILI RILEVANTI

| piu significativi criteri di valutazione adottati dal Gruppo per la redazione del bilancio consolidato
annuale ed in base ai quali sono stati rettificati, ove necessario, i bilanci separati delle singole societa
consolidate sono indicati nei punti seguenti.

6.1 Immobili, impianti e macchinari

Gli investimenti in immobili, impianti e macchinari sono iscritti al costo storico di acquisto o di
produzione comprensivo degli oneri accessori direttamente imputabili e necessari alla messa in
funzione del cespite, incrementato, quando rilevante ed in presenza di obbligazioni attuali, del valore
attuale del costo stimato dell’onere futuro per il ripristino ambientale del sito oppure dello
smantellamento che si stima di sostenere.

Le singole componenti di un impianto che risultino caratterizzate da vita utile differente, ove questo
abbia un impatto significativo, sono rilevate separatamente per essere ammortizzate coerentemente alla
loro durata secondo un approccio per componenti (cosiddetto Component Approach).

In particolare secondo tale principio il valore del terreno e del fabbricato che insiste su di esso vengono
separati e solo il fabbricato viene assoggettato ad ammortamento.

Le spese di manutenzione e riparazione ordinarie sono imputate integralmente al conto economico
nell’esercizio in cui vengono sostenute.

| costi per migliorie, ammodernamento e trasformazione aventi natura incrementativa sono imputati
all’attivo patrimoniale ed ammortizzati in base alla vita utile residua del bene cui fanno riferimento.

Un elemento di immobili, impianti e macchinari & sistematicamente ammortizzato in ogni esercizio a
quote costanti sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in relazione alle residue possibilita
di utilizzo dei beni.

Le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seguenti:

Categoria %
Terreni Non soggetti ad ammortamento
Fabbricati 3
e —
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Costruzioni e impianti diversi 10
Impianto inceneritore 8
Impianti depurazione acque e fumi 10
Impianto cogenerazione 9
Impianti di potabilizzazione 8
Impianto teleraffrescamento *
Impianti di sollevamento 12
Attrezzatura varia e di laboratorio 10-12
Attrezzatura varia e minuta 35
Mobili e macchine ufficio 12
Macchine elettroniche-Telefonini 20
Autovetture 25
Automezzi da trasporto 20
Contatori 10

Beni gratuitamente devolvibili
* (la percentuale é applicata in rapporto al periodo minore fra la durata residua
della concessione o del contratto e la vita utile stimata degli stessi)

| beni gratuitamente devolvibili si riferiscono:

- all'impianto di teleriscaldamento che ComoCalor S.p.A. ha realizzato e gestisce sulla base del
contratto di concessione stipulato con il Comune di Como e che alla scadenza della concessione,
ottobre 2020, Comocalor S.p.A. dovra cedere gratuitamente al Comune stesso tutti gli impianti di
produzione e distribuzione calore realizzati sino a tali date. Tale impianto non é iscritto tra le
attivita immateriali non risultando applicabile I'lFRIC 12, in quanto il concedente non regola il
prezzo del servizio prestato;

- al percorso ciclo pedonale realizzato e gestito sulla base del contratto di concessione stipulato
con il Comune di Monza. Tali impianto, alla scadenza della concessione, ottobre 2030, dovra
essere ceduto gratuitamente al Comune;

L'ammortamento di tali beni e calcolato a quote costanti sulla base del periodo minore fra la durata
residua della concessione o del contratto e la vita utile stimata degli stessi.

In presenza di indicatori che facciano ritenere probabile I'esistenza di perdite di valore gli Immobili,
impianti e macchinari sono assoggettati a una verifica di recuperabilita (c.d. Impairment test).

La recuperabilita dei valori iscritti & verificata confrontando il valore contabile iscritto nella situazione
contabile con il maggiore tra il prezzo netto di vendita, qualora esista un mercato attivo, e il valore d’uso
del bene.

Il valore d’uso & definito sulla base dell’attualizzazione dei flussi di cassa attesi dall’utilizzo del bene, o da
un’aggregazione di beni nonché dal valore che ci si attende dalla sua dismissione al termine della sua vita
utile. Le perdite di valore sono contabilizzate nel Conto Economico fra i costi per ammortamenti e
svalutazioni. Le eventuali svalutazioni possono essere oggetto di successivi ripristini di valore.

Al momento della vendita o quando non sussistono benefici economici futuri attesi dall’uso di un bene,
esso viene eliminato dalla situazione contabile e I'eventuale perdita o utile, calcolata come differenza tra
il valore di cessione ed il valore di carico, viene rilevata nel Conto Economico nell’anno della suddetta
eliminazione.

Beni in leasing

| contratti di leasing finanziario che sostanzialmente trasferiscono al Gruppo tutti i rischi e i benefici
derivanti dalla proprieta del bene locato, sono capitalizzati dalla data di inizio del leasing al valore equo
del bene locato, o se minore, al valore attuale dei canoni di leasing.
Il valore del bene viene esposto nella voce Immobili, impianti e macchinari e ammortizzato sulla base di
aliquote economico-tecniche, mentre 'ammontare della quota capitale dei canoni a scadere & esposta
——————————————————————————————————————
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come debito verso altri finanziatori. Inoltre, il conto economico dell’esercizio recepisce quali oneri
finanziari di competenza la quota interessi dei canoni di competenza dell’esercizio stesso.

Contributi in Conto Capitale

| contributi ricevuti in conto capitale e relativi ad investimenti da realizzarsi vengono esposti nel passivo
ed accreditati pro quota a conto economico in connessione con la vita utile residua dei cespiti a cui fanno
riferimento.

Immobilizzazioni materiali costruite internamente

Il costo di una costruzione interna & determinato impiegando gli stessi principi previsti per un bene
acquistato. Il costo e uguale al costo di produzione di un bene destinato alla vendita: costo storico di
acquisto o di produzione comprensivo degli oneri accessori direttamente imputabili e necessari alla
messa in funzione del cespite. Per determinare tali costi, percio, si eliminano eventuali profitti interni. Il
costo di anormali sprechi di materiale, lavoro, o altre risorse, sostenuto nella costruzione in economia di
un bene, non e incluso nel costo del bene stesso.

6.2 Avviamento

L'avviamento iscritto a seguito di una acquisizione, € inizialmente valutato al costo, in quanto esso
rappresenta I'eccedenza del costo d’acquisto rispetto alla quota di pertinenza dell’acquirente del valore
equo netto riferito ai valori identificabili delle attivita e delle passivita attuali e potenziali.

Dopo l'iniziale iscrizione, I'avviamento viene valutato al costo decrementato per eventuali perdite di
valore accumulate.

L’avviamento non & ammortizzato ma viene sottoposto ad un’analisi di recuperabilita (c.d. Impairment
test) con cadenza annuale o anche pil breve nel caso si verifichino eventi o cambiamenti di circostanze
che possano far emergere eventuali perdite di valore.

Alla data di acquisizione lI'eventuale avviamento emergente viene allocato a ciascuna delle unita
generatrici di flussi finanziari che ci si attende beneficeranno degli effetti sinergici derivanti
dall’'acquisizione.

L’eventuale perdita di valore e identificata attraverso valutazioni che prendono a riferimento la capacita
di ciascuna unita di produrre flussi finanziari atti a recuperare la parte di avviamento ad essa allocata.

Le eventuali svalutazioni non possono essere oggetto di successivi ripristini di valore.

Nel caso in cui il valore recuperabile da parte dell’'unita generatrice di flussi sia inferiore al valore di
carico attribuito, si rileva la relativa perdita di valore. Laddove I’avviamento fosse attribuito ad una unita
generatrice di flussi, il cui attivo viene parzialmente dismesso, I'avviamento associato all’attivo ceduto
viene considerato ai fini della determinazione dell’eventuale plus(minus)valenza derivante
dall’operazione.

In tali circostanze I'avviamento ceduto sara misurato in proporzione all’attivo dell’unita generatrice di
flussi alienato rispetto all’attivo ancora detenuto con riferimento alla medesima unita.

6.3 Attivita Immateriali

Le attivita immateriali, tutte aventi vita utile definita, sono rilevate al costo e presentate al netto dei
relativi ammortamenti accumulati e di eventuali riduzioni di valore, determinate secondo le modalita
descritte nel seguito.

Diritti di utilizzazione di opere d’ingegno e software

Le attivita immateriali rappresentate da diritti di utilizzazione di opere d’ingegno e da software, sono
iscritte al costo e sono ammortizzate sistematicamente ed in quote costanti per un periodo di 5 anni.
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Concessioni

Si riferiscono ai contratti di concessione per I'uso delle infrastrutture per lo svolgimento dell’attivita di
distribuzione del gas e dell’acqua, rilevati in bilancio in accordo con quanto previsto dall'IFRIC 12
("Accordi per servizi in concessione").

Sono inoltre inclusi beni gratuitamente devolvibili in relazione a:

. impianti e reti in capo alla controllata Acsm Agam Reti Gas-Acqua S.p.A., riferiti all’attivita di
distribuzione del gas nel Comune di Cermenate, rinnovata nel 2010 fino al 2022, che dovranno
essere retrocesse gratuitamente all’ente concedente alla scadenza della concessione stessa. |
valori risultano completamente ammortizzati per effetto del piano di ammortamento basato
sull’originaria scadenza;

. impianti e reti in capo alla controllata Serenissima Gas S.p.A., riferiti all’attivita di distribuzione
del gas nel Comune di Barlassina, per la quale I'ente concedente riconosce la devoluzione
onerosa in quota pari al 50% degli investimenti eseguiti nell’ultimo quinquennio;

. beni dati in uso alla Capogruppo da parte del Comune di Como relativi alla rete di distribuzione
dell’acqua, iscritta al valore definitivo di conferimento all'l dicembre 1997. Il relativo diritto
d'uso & ammortizzato in 29 anni, corrispondenti alla durata del contratto di affidamento del
servizio;

. i beni dati in uso alla Capogruppo da parte dei Comuni di Cernobbio e Brunate relativi alle reti di
distribuzione dell’acqua.

Il relativo processo di ammortamento a quote costanti considera le modalita attese di ottenimento dei
benefici economici derivanti dall’utilizzo e dal valore residuo dell’infrastruttura, cosi come previsti dai
contratti di concessioni e dal quadro normativo di riferimento.

La metodologia di calcolo dellammortamento recepisce, laddove previsto, il fatto che, alla scadenza
della concessione, taluni beni saranno devoluti gratuitamente. In tali casi, il processo di ammortamento
e effettuato in base al periodo minore tra la durata contrattuale della concessione e la vita utile del
bene.

Laddove previsti, i corrispettivi per I'affidamento del servizio versati in unica soluzione all’inizio del
periodo di concessione, sono ammortizzati in base alla durata contrattuale della concessione stessa.

Le aliquote di ammortamento utilizzate sono le seguenti:

Categoria %
Terreni Non soggetti ad ammortamento
Fabbricati 3
Fabbricati acqua 3,5
Fabbricati gas 5,5
Costruzioni e impianti diversi 10

Serbatoi acqua 4
Impianti di potabilizzazione Centrale Baradello — opere civili 2
Impianti di potabilizzazione Centrale Baradello — impiantistica 4
Impianti di potabilizzazione 8
Rete acqua 5
Rete gas 2
Stazioni di decompressione e pompaggio 5
Impianti di sollevamento 12
Attrezzatura varia e di laboratorio 10-12
Attrezzatura varia e minuta 35
Contatori 10
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Prese gas 2,86
Prese acqua 5
Beni gratuitamente devolvibili* varie

* (la percentuale € applicata in rapporto al periodo minore fra la durata residua
della concessione o del contratto e la vita utile stimata degli stessi)

In presenza di indicatori di svalutazione le attivita immateriali sono assoggettate a una verifica (c.d.
impairment test) descritta precedentemente nel paragrafo “Immobili, impianti e macchinari”.

Le eventuali svalutazioni possono essere oggetto di successivi ripristini di valore.

6.4 Partecipazioni

6.4.1 Partecipazioni in societa collegate e joint ventures

Recependo quanto previsto dai principi contabili IFRS 11 e dallo IAS 28, le partecipazioni in societa
collegate e joint ventures sono valutate in base al metodo del patrimonio netto. L'IFRS 11 individua, sulla
base dei diritti e delle obbligazioni in capo ai partecipanti, due tipologie di accordi, le joint operation e le
joint ventures, e disciplina il conseguente trattamento contabile da adottare per la loro rilevazione in
bilancio. Con riferimento alla rilevazione delle joint ventures, le nuove disposizioni indicano, quale unico
trattamento consentito, il metodo del patrimonio netto, eliminando la possibilita di utilizzo del
consolidamento proporzionale.

6.4.2 Altre partecipazioni
Le partecipazioni in altre imprese sono valutate al costo eventualmente rettificato per perdite di valore.

Le eventuali svalutazioni possono essere oggetto di successivi ripristini di valore.

6.5 Attivita finanziarie non correnti

Le attivita finanziarie sono classificate come “attivita detenute fino a scadenza” qualora esse non siano
strumenti derivati e siano caratterizzate da pagamenti a scadenza fissa o determinabile, che il Gruppo ha
I'intenzione di mantenere in portafoglio fino a scadenza.

| crediti e le attivita finanziarie da mantenersi sino alla scadenza sono iscritti al costo rappresentato dal
fair value del corrispettivo iniziale dato in cambio, incrementato dei costi di transazione (es.
commissioni, consulenze, etc.). Il valore di iscrizione iniziale & successivamente rettificato per tener
conto dei rimborsi in quota capitale, delle eventuali svalutazioni e dell’ammortamento della differenza
tra il valore di rimborso e il valore di iscrizione iniziale. L'ammortamento ¢ effettuato sulla base del tasso
di interesse interno effettivo rappresentato dal tasso che rende uguali, al momento della rilevazione
iniziale, il valore attuale dei flussi di cassa attesi e il valore di iscrizione iniziale (c.d. Metodo del costo
ammortizzato).

Gli strumenti di copertura sono indicati al punto 6.10 “Strumenti finanziari”.

Alla data del 31 dicembre 2016, tele voce include crediti per depositi cauzionali e crediti verso clienti con
scadenza oltre I'esercizio.

6.6 Attivita finanziarie correnti

Le attivita finanziarie sono inizialmente iscritte al fair value.
Dopo l'iniziale iscrizione, tali attivita, che sono classificate come “detenute per la negoziazione” e come
“disponibili per la vendita” sono valutate al valore equo (fair value).

Gli utili o le perdite afferenti attivita finanziarie detenute per la negoziazione si rilevano a conto
economico alla voce "Proventi (oneri) finanziari".

Gli utili o le perdite afferenti attivita finanziarie disponibili per la vendita sono iscritti nella voce di
patrimonio netto "Altre riserve" fino a che esse non siano vendute o comunque cessate o fino a che non
si accerti che esse abbiano subito una perdita di valore, nel qual caso gli utili o le perdite fino a quel
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momento accumulati a patrimonio netto vengono imputati a conto economico. Le altre attivita
finanziarie diverse da quelle precedentemente descritte sono valutate con il metodo del “costo
ammortizzato” (vedi paragrafo 6.5). Quando l'acquisto o la vendita di attivita finanziarie prevede il
regolamento dell’'operazione e la consegna dell’attivita entro un determinato numero di giorni, stabiliti
dagli organi di controllo del mercato o da convenzioni (es. acquisto di titoli su mercati regolamentati),
I’operazione e rilevata alla data del regolamento.

Le attivita finanziarie cedute sono eliminate dall’attivo patrimoniale quando il diritto a ricevere i flussi di
cassa e trasferito unitamente a tutti i rischi e benefici associati alla proprieta.

Alla data del 31 dicembre 2016, tale voce include i crediti derivanti dai rapporti di cash-pooling.

6.7 Rimanenze

Le rimanenze sono valutate per classi omogenee, per natura e valore, al minore tra il costo di acquisto ed
il valore netto di realizzo, desumibile dall’andamento del mercato alla fine dell’esercizio. A tale scopo, il
saldo esposto nella situazione consolidata € al netto di un fondo di svalutazione specifico. La
configurazione dei costi adottata ¢ il costo medio ponderato.

| lavori in corso su ordinazione sono valutati secondo il metodo della percentuale di completamento.

6.8 Crediti commerciali e altri crediti

| crediti sono valutati al momento della prima iscrizione al fair value e successivamente al costo
ammortizzato sulla base del metodo del tasso di interesse effettivo. Qualora vi sia una obiettiva evidenza
di indicatori di riduzioni di valore, I’attivita viene ridotta in misura tale da risultare pari al valore scontato
dei flussi ottenibili in futuro. Le perdite di valore sono rilevate a conto economico. Se nei periodi
successivi vengono meno le motivazioni delle precedenti svalutazioni, il valore delle attivita viene
ripristinato fino a concorrenza del valore che sarebbe derivato dall’applicazione del costo ammortizzato
gualora non fosse stata effettuata la svalutazione.

6.9 Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide e mezzi equivalenti, esposte al loro valore nominale, sono rappresentate dal
denaro e dai depositi bancari e postali a vista e a breve termine con una scadenza originaria prevista di
non oltre tre mesi.

6.10  Strumenti finanziari derivati

Quando i derivati di copertura coprono il rischio di variazione del fair value degli strumenti oggetti di
copertura (fair value hedge), essendo i derivati stessi rilevati al fair value con imputazione degli effetti a
conto economico, gli strumenti oggetto di copertura sono coerentemente adeguati per riflettere le
variazioni del fair value associate al rischio coperto.

Quando i derivati coprono il rischio di variazione dei flussi di cassa degli strumenti oggetto di copertura
(cash flow hedge), le variazioni del fair value attinenti al rischio coperto che deve ancora manifestarsi
sono rilevate in un'apposita riserva di patrimonio netto e successivamente imputate a conto economico
coerentemente agli effetti prodotti dall’operazione coperta.

Le variazioni del fair value dei derivati che non soddisfano le condizioni per essere qualificati come di
copertura sono rilevate a conto economico.

6.11  Finanziamenti e debiti verso banche

Dopo la rilevazione iniziale, i finanziamenti e debiti verso banche sono valutati con il criterio del costo
ammortizzato utilizzando il metodo del tasso di interesse effettivo.

Il costo ammortizzato e calcolato tenendo conto dei costi di emissione e di ogni eventuale sconto o
premio previsto al momento della regolazione.
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6.12  Benefici ai dipendenti

| benefici successivi al rapporto di lavoro sono definiti sulla base di programmi, ancorché non
formalizzati, che in funzione delle loro caratteristiche sono distinti in programmi “a contributi definiti” e
programmi “a benefici definiti”.

Nei programmi a contributi definiti I'obbligazione dell'impresa, limitata al versamento dei contributi allo
Stato ovvero a un patrimonio o a un’entita giuridicamente distinta (c.d. fondo), & determinata sulla base
dei contributi dovuti.

La passivita relativa ai programmi a benefici definiti, al netto delle eventuali attivita al servizio del piano,
e determinata sulla base di ipotesi attuariali ed é rilevata per competenza di esercizio coerentemente al
periodo lavorativo necessario all’ottenimento dei benefici; la valutazione della passivita e effettuata da
attuari indipendenti. In considerazione, rispettivamente, dell’incertezza relativa al momento in cui verra
erogato, ovvero del periodo di durata dell’erogazione, il Trattamento Fine Rapporto ed il Premungas
sono assimilati a un programma a benefici definiti.

Gli utili e perdite attuariali maturati alla data di bilancio sono rilevati immediatamente nel “Conto
Economico Complessivo” (Other Comprehensive Income di seguito OCl), senza che gli stessi siano rilevati
nel conto economico nell'anno in cui sorgono.

Sono rilevati a conto economico il Service Cost, ovvero il valore attuale atteso delle prestazioni pagabili in
futuro relativo all’attivita lavorativa prestata nel periodo corrente, e I'Interest Cost, ovvero gli interessi su
guanto maturato ad inizio periodo e sui corrispondenti movimenti riferiti allo stesso periodo.

In particolare, in seguito alla legge finanziaria del 27 dicembre 2006 n. 296, si & valutato ai fini dello I1AS
19 solo la passivita relativa al TFR maturato rimasto in azienda, poiché la quota maturanda ¢ stata
versata ad un’entita separata (Forma pensionistica complementare o Fondi INPS). In conseguenza di tali
versamenti l'azienda non avra piu obblighi connessi all’attivita lavorativa prestata in futuro dal
dipendente.

6.13  Fondi rischi ed oneri

| fondi per rischi e oneri sono stanziati esclusivamente in presenza di una obbligazione attuale,
conseguente a eventi passati, che puo essere di tipo legale, contrattuale oppure derivare da dichiarazioni
o comportamenti dell'impresa tali da indurre nei terzi una valida aspettativa che I'impresa stessa sia
responsabile o si assuma la responsabilita di adempiere ad una obbligazione (cosiddette “obbligazioni
implicite”) ed & inoltre probabile che sara necessario l'impiegp di risorse atte a produrre i benefici
economici per adempiere all'obbligazione. L'importo del fondo & rappresentato dal valore attuale dei
flussi finanziari attesi stimati ed attualizzati.

6.14 _ Altre passivita non correnti

Le altre passivita non correnti si riferiscono principalmente ai contributi ricevuti dagli utenti privati per la
realizzazione degli allacci alla rete gas. Tali contributi sono rilevati a conto economico nella voce “Altri
ricavi e proventi” pro-quota in funzione della durata del cespite di riferimento.

6.15  Debiti commerciali e altri debiti

Dopo la rilevazione iniziale, i finanziamenti sono valutati con il criterio del costo ammortizzato utilizzando
il metodo del tasso di interesse effettivo (vedi paragrafo 6.12). All'interno della voce “Altri debiti”
(passivita correnti) vengono contabilizzati i debiti per certificati titoli di efficienza energetica (TEE)

6.16 _ Titoli di efficienza energetica

| crediti e debiti peri titoli di efficienza energetica (TEE) vengono rilevati nelle voci di Stato Patrimoniale
nelle voci “Altri crediti” e Altri debiti” correnti e nelle corrispondenti voci di conto economico “Altri Ricavi
e proventi operativi” e “Oneri diversi di gestione”. | titoli acquistati alla data di chiusura dell’esercizio
sono iscritti al costo mentre i titoli per cui esiste I'impegno di acquisto vengono valorizzati al costo medio
d’acquisto desumibile dall’andamento del mercato (fair value) alla data di redazione del bilancio. Il
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relativo credito verso I'Autorita per i TEE vengono valorizzati in accordo con quanto stabilito dalla
delibera annuale di riferimento emanata dalla stessa.

6.17  Ricavi

| ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi sono rilevati quando I'impresa ha trasferito i rischi ed i
benefici significativi connessi alla proprieta del bene o al compimento della prestazione.

6.18 Costi

| costi sono riconosciuti quando relativi a beni e servizi venduti o consumati nell’esercizio o per
ripartizione sistematica ovvero quando non si possa identificare I'utilita futura degli stessi.

6.19  Dividendi agli azionisti

| dividendi sono rilevati quando sorge il diritto degli azionisti a ricevere il pagamento.

6.20  Utile per azione

L'utile base per azione ¢ calcolato dividendo il risultato del Gruppo per la media ponderata delle azioni in
circolazione durante l'esercizio, escludendo le azioni proprie, ove esistenti. L'utile per azione diluito
risulta analogo all’utile per azione base in quanto non esistono strumenti diluitivi in essere.

6.21 Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito correnti sono calcolate sulla base della stima del reddito imponibile; il debito
previsto e rilevato alla voce “Passivita per imposte correnti”. | debiti e i crediti tributari per imposte
correnti sono rilevati al valore che si prevede di pagare/recuperare alle/dalle autorita fiscali applicando
le aliquote e la normativa fiscale vigenti o sostanzialmente approvate alla data di chiusura del periodo.

Le imposte sul reddito differite sono calcolate in base al “metodo patrimoniale (liability method)” sulle
differenze temporanee tra i valori delle attivita e delle passivita iscritte in bilancio e i corrispondenti
valori riconosciuti ai fini fiscali. L'iscrizione di attivita per imposte differite e effettuata quando il loro
recupero & probabile.

Le imposte differite non sono iscritte se connesse all’iscrizione iniziale di una attivita o una passivita in
una operazione diversa da una Business Combination e che non ha impatto sul risultato e sull'imponibile
fiscale.

Le attivita e le passivita per imposte differite sono classificate tra le attivita e le passivita non correnti.

Quando i risultati delle operazioni sono rilevati direttamente a patrimonio netto, le imposte correnti e le
imposte differite sono anch’esse imputate al patrimonio netto.

6.22 _ Continuita aziendale

Il bilancio del Gruppo Acsm Agam al 31 dicembre 2016 & stato predisposto nel presupposto della
continuita aziendale.

6.23  Utilizzo di stime e valutazione

La redazione del bilancio richiede I'effettuazione di stime ed assunzioni che hanno effetto sui valori delle
attivita e delle passivita di bilancio e sull’informativa relativa ad attivita e passivita potenziali alla data di
riferimento: conseguentemente i risultati che verranno in seguito conseguiti potrebbero differire da tali
stime.

In particolare le stime vengono utilizzate per rilevare gli accantonamenti per rischi su crediti, avviamenti,
ammortamenti, svalutazioni, benefici ai dipendenti, imposte ed altri accantonamenti a fondi. Le stime e
le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono riflessi a conto economico
nel periodo in cui avviene la revisione di stima.
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In questo contesto si segnala che la situazione causata dall’attuale crisi economica e finanziaria ha
comportato la necessita di effettuare assunzioni riguardanti I'andamento futuro caratterizzate da
significativa incertezza, per cui non si puo escludere il concretizzarsi, nel prossimo esercizio, di risultati
diversi da quanto stimato e che quindi potrebbero richiedere rettifiche, ad oggi ovviamente né stimabili
né prevedibili, al valore contabile delle relative voci. Le voci di bilancio principalmente interessate da tali
situazioni di incertezza sono i fondi svalutazione crediti, gli avviamenti, attivita immateriali e avviamento,
attivita per imposte anticipate differite e ratei distribuzione gas, ratei acqua, teleriscaldamento ed
energia elettrica.

Strumenti finanziari

L'IFRS 7 e I'IFRS 13 richiedono che la classificazione degli strumenti finanziari valutati al fair value sia
effettuata sulla base della qualita delle fonti degli input utilizzati nella determinazione del fair value
stesso.

In particolare I'lFRS 7 e I'lFRS 13 definiscono 3 livelli di fair value:

- livello 1: sono classificate in tale livello le attivita/passivita finanziarie il cui fair value & determinato
sulla base di prezzi quotati (non modificati) su mercati attivi, sia Ufficiali che Over the Counter di attivita
0 passivita identiche;

- livello 2: sono classificate in tale livello le attivita/passivita finanziarie il cui fair value & determinato
sulla base di input diversi da prezzi quotati di cui al livello 1, ma che per tali attivita/passivita, sono
osservabili direttamente o indirettamente sul mercato;

- livello 3: sono classificate in tale livello le attivita/passivita finanziarie il cui fair value & determinato
sulla base di dati di mercato non osservabili. Rientrano in questa categoria gli strumenti valutati sulla
base di stime interne, effettuate con metodi proprietari sulla base delle best practices di settore.

Alla data di chiusura del 31 dicembre 2016 non sono in essere attivita/passivita finanziarie valutate al fair

value in quanto si ritiene che il valore contabile rappresenti una ragionevole approssimazione del fair

value. Non sono in essere strumenti finanziari derivati per i quali sarebbe prevista una valutazione al fair
value.

Le attivita finanziarie risultano essere:

- Altre attivita finanziarie (non correnti);

- Crediti commerciali;

- Altri crediti;

- Altre attivita finanziarie correnti;

- Disponibilita liquide e mezzi equivalenti.

Le passivita finanziarie risultano essere:

- Finanziamenti a medio/lungo termine (non correnti);
- Debiti verso banche;

- Debiti commerciali;

- Altri debiti.

Fondo svalutazione crediti

Il fondo svalutazione crediti riflette la stima del management circa le perdite relative al portafoglio
crediti verso la clientela. La stima del fondo e basata sulle perdite attese da parte del Gruppo,
determinate in funzione dell’esperienza passata per crediti simili, degli scaduti correnti e storici, delle
perdite e degli incassi, del monitoraggio della qualita del credito e delle proiezioni circa le condizioni
economiche e di mercato. Il peggioramento dell’attuale crisi finanziaria, che potrebbe avere nel medio
termine ripercussioni anche sulla parte operativa delle attivita gestite dal Gruppo, potrebbe comportare
un deterioramento delle condizioni finanziarie dei debitori del Gruppo rispetto a quanto gia preso in
considerazione nella quantificazione dei fondi iscritti in bilancio.

Attivita immateriali in corso e avviamento
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Le attivita immateriali in corso riguardano prevalentemente le spese sostenute per I'implementazione
del nuovo sistema di cartografia; tale valore verra recuperato attraverso I'attualizzazione dei flussi di
cassa attesi dalla vendita del gas e dell'acqua nei territori interessati.

Come precisato alla nota 2 della presente nota consolidata I’Avviamento & iscritto per un valore
complessivo netto di €/000 8.993. Non vi sono movimentazioni avvenute nell'esercizio.

Sulla base degli “impairment” test effettuati, nessuna svalutazione si € resa necessaria per queste poste
di bilancio. | budget previsionali utilizzati a tale scopo confermano i programmi di crescita nel medio
termine, legati allo sviluppo del business.

Attivita per imposte differite

Al 31 dicembre 2016 il bilancio consolidato del Gruppo evidenzia attivita per imposte differite per €/000
5.007. Tali imposte differite sono state contabilizzate tenendo in considerazione la recuperabilita delle
stesse, sulla base delle aspettative reddituali future delle societa del Gruppo.

Ratei distribuzione e vendita gas, ratei acqua, teleriscaldamento, energia elettrica

Il Gruppo per il calcolo dei ratei relativi alle suddette attivita, che forniscono il valore della competenza
economica relativo alle vendite dell’esercizio, applica una metodologia di stima basata su ipotesi
considerate ragionevoli e realistiche in base a tutte le informazioni conosciute al momento della stima.
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7 COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL BILANCIO CONSOLIDATO

SITUAZIONE PATRIMONIALE FINANZIARIA

Attivita non correnti

Nota 1 Immobili, impianti e macchinari

€/000 82.240 (al 31 dicembre 2015 €/000 66.470)

VALORE
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